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Sogecable Rule 12g3-2(b) n%; (82-4981)
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T

Office of International Corporate Finance, \\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\\
Securities and Exchange Commission
450 Fifth Street, N.W. 0204991 o
Washington, D.C. 20548 : ‘;f)
U.S.A. i
=
Septemnber 11, 2002 —
QUPPL
Rule 12g3-2(b) Exemption of Sogecable S.A. ‘ &

Dear Sirs,

Please find enclosed the following information on SOGECABLE, S.A., which is furnished
pursuant to Rule 12g3-2(b) under the Securities Exchange Act of 1934, as amended
(“Exchange Act”) and which updates the information enclosed with the previous letters, the
last of which was dated June 17, 2002.

l. REPORTS FILED WITH THE SPANISH SECURITIES COMMISSION
(i) The first half year report of 2002.

The information set forth in this letter and enclosed herewith is being furnished with the
understanding (i) that the information will not be deemed filed with the Securities and
Exchange Commission or otherwise subject to the liabilities of Section 18 of the U.S.
Securities Exchange Act of 1934, as amended, and (ii) that neither this letter nor the
furnishing of the enclosed constitutes an admission for any purpose that Sogecable, S.A.
is subject to the Act.

Yours faithfully,

_PROCESSED
SEP 2 6 2002

THOMSON
FINANCIAL

il

Avda. de 105 Artasanos n®6 28760 Tras Cantes. Madrid
Tel. 91 736 70 00 Fax 91 736 89 05
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Rule 12g3-2(b) n%: (82-4981).

2002

SECURITY REFERENCE:
| GENERAL |
INFORMATION CONCERNING:
HALF-YEAR 30 JUNE ' YEAR
|1 IDENTIFYING DATA'OFISSUER. = .. © - ... .. .00 o oo ]

Company Name:

SOGFCARIF, < &

Company Registered Office:

AVDA. DE LOS ARTESANOS, 68 - 28780 TRES CANTOS - MADAID

AR o T

A-79114815

Persons assuming responsibility for this intormation, responsible for holding and identifying the| TFirma:

powers of faculties by which they hold the representation of the company:

INIGO DAGO ELORZA - Genera! Secretary. Powers of representation aceording to hte public
instrument dated 26/02/2001, protocol no. 655,

FERNANDO MARTINEZ ALBACETE- Economic-Financial Director. Power of representatlon
according to the public deed dated 30/10/2001, protocol no. 3.475

(mark with an X in the affirmative)

HALF-YEARLY INFORMATION CONTENT

VIndividiral i'|’Consalidated
I. Identifying Data of the Issuer o X X
il. Variation of the Consolidated Group X
ITl. Presentation Bases and Norms of Valuation X X
IV. Bulance Sheet of the Situation 04 X X
V. Profit and I.oss Account ‘0056 X X
VI. Distribution by Activity of Net Business Figure :"b‘i’)‘é’ﬁ? X X
VLY. Number of Persons Employed 070 X X
VULEvolution of the Business ‘dosy]  x P
IX. Dividends Distributed Md X X
X. Significant Facts »iltf(‘ig X X
XI1. Explanatory Appendix of Significant Facts \(;lf&’ X X
X1I. Special Auditors Report ‘0120 X X
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1l. VARIATION OF THE COMPANIES THAT MAKE UP THE CONSOLIDATED GROUP (19)

in relation to the Consolidated Annual Accounts ending at December 31, 2000, no new company has
been incorperated into nor any company excluded from the Consolidated Group. Likewise, there have
been no changes in the criteria for incorporation of the various companies to the Conselidated Group..

lIl. PRESENTATION BASES AND VALUATION NORMS

(In the drawing up of the data and information of a financial-accounting nature included In this
periodical public document, the principles, valuation norms and accounting criteria In force for
drawing up information of a financial-accounting nature to be incorporated into the annual
accounts and intermediate financial reports relating to the sector that the entity belongs to shall
be applied. I, exceptionally the generally accepted accounting principles and criteria required by
the corresponding norm in force have not been applled, this fact shall be Indicated with
suffiecient cause given. it shall be necessary to explain the influence that the lack of application
thereof may have on the patrimony, the financial situation and the resulls of the company or its
consclidated group. In addition, and with a similar scope to the foregoing, mentioned should he
made of and comment made upon the modifications that, as appropriate and being related to the
latest audited annual accounts, may have taken place in the accounting criteria used in the
drawing up of the information that is attached. If the same principles, criteria and accounting
policies that were used in the last annual accounts are applied, and If they correspond 1o the
terms of the accounting norms in force that may apply to the entity, this shall be expressly
indicated).

In the preparation of the financial and accounting information included in the present periodical
infarmativa dociiment. tha principal guidalinas and critaria for valuation hava bean applied astablished
in the rules in force jor the preparation of financial and acesounting infermation for annual accounts and
interim financial statements.

In the half-yearly information presented relating to the average number of employees in the
consolidated group, both for the first half of the financial year 2002 and the financial year 2001, those
personne! contracted through campaigns by the group company CATSA are excluded, in the same way
that this information is presented in the consolidated annual accounts corresponding to the previous
financial years.

NOTE: In the cvent of the space resérved iu these tables belng insufficlent for the explanations requested, the compuny shull be
extltled to attached such additional pages as it may consider necessary..
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[IV, BALANCE SHEET OF THE SITUATION QF THE INDIVIDUAL COMPANYl
Units: Miles of Euros ,
ASSETS [ cummnt manciae TRaR | - FRBVIGHN FINARGEAR YRR ||
[A) SHAREHOLDERS BY NON-REQUIRED SUBSCRIFTION | [0200] | |
1. Establishement overheads 0210 14.754 16.867
Il. Tled-up non-materlal assels 0220 110.720| 118.106
II.1. Property rights under financial leasa 0221
I.2. Other non-materlal real estare 0222 110,720 118.106
lil. Tied-up materlal assets 0230 15,600 24.473
IV. Tied-up financlal assets 0240 517.813 356.905
V. Own long term shares p250 701 4,081
Vi. Long term debiors by traffic operation 026b
B) REAL ESTATE (1) Q260 659.678 520,432
[©) OVERHEAPS TQ DISTRIBUTE IN SEVERAL FINANCIAL YEAR|0280| 1.182] 2,191}
I. Shareholders by required subscription 0280
Il. Stocks 0300 151.597 143.761
Iil. Debtors 0310 316.845 270.050
IV. Short term financial investments 0320 157 2,210
V. Own short term shares 0330
VL. Treasury 0340 173 790
VIl. Ad|ustments for periodification 0350 28,620 34714
D) . ASSETS IN CIRCULATION . | 10360 497.392 451.625
[ ~__YOTAL ASSETS (A+B+C+D) -] [0379] 1.158.252| 974.248]
LIABILITIES [ cunnmnt Fvacias yea |- ermoue Fnaem i |
. Capital subscribed 0500 194.048 194.048
Il. Reserves 0510 201,631 204,377
Ili. Results prev. Financial years 0620 -45.102 -45.102
IV. Period result QB30 -16.725 10,502
V. Account dividends in financial year 0550
A) QWNFUNRS - =" = -~ = K 0580 333.852 363.825
[B) EARNINGS TQ PISTRIBUTE OVER SEVERAL FINAN. YEARE (3) | [o580] [ |
|©) PROVISIONS FOR RISKS & EXPENSES | [0600] 40.807] 6.859]
1. Issue obligations & other negotlable stock 0610
Il. Bebts with credit entitles 0616 176.368 47.613
Hll. Debts with Group Companles & Associates Q620 1.479 1.479
(V. Long term creditors by tratfic operatlons 0625
V. Other long term debts 0630 23,342 43,165
D) LONG TERM CREDITORS 0640 201.189 92.257
l. Issue obligations & other negotiable stock 0650
i, Qebts with credli entties 0856 146.351 119.357
ll. Debts with Group Companle & Assoclates 06860 121.807 86,424
IV. Commercial creditors 0685 26].745 271.226
V. Other short term debts 0870 51.513 34.064
Vi. Adjustments for periodification DE&0 988 236
E) SHORT TERMCREDITORS (4). 0690 582.404 511307
[F) SHORT.TERM PAQVISIONS FOR RIGKS & QVERHEADE | [0e9s] | |
[ YOTALLIABILITIES(A+B+C+D+E+F) | (0700] 1.158.252| 974.248|
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[v. INDIVIDUAL .COMPANY RESULTS|
CURRENT FINANCIAL YEAR -| PREYIQUS FINANGIAL YEAR
Units: Miles of Euros Amount | % Amount | %

+ Net Business Flgure (5) 0800 344,513 100,00% 326.830 100,00%
+ Other earnings (6) 0810 270 0,08% 0,00%

+/- Variation all Stocks Q820 0.00% 0,00%
= TOTAL RRODUCTION VALUE 0830 344783 100,08% 326.830|  100,00%

- Net Purchases 0840 -212.099 -61.536% -190.913 -58 M %

3 g:::ﬁ::::l:;ket Stocks, Raw Materials & Other 0850 0.00% 0.00%

- External & Operating overheads (7) Q860 -77.594 -22,52% -B2.664 -25.29%

= ADJUSTER ADDED VALUE. -’ 0870 ss.000]  1599% 53253 1629%
+/- Other Overheads & Earnings (8) 0880 0,00% 0,00%
- Personnel Overheads 0890 -28.452 -8,26% -26.033 -7,97%

= GROSS GRERATING RESULTS 0900 26.638]  7.73% 272200 833%

- Endowment Real Estate Amorn 0910 -0.311 -2,70% -17.129 -5.24%

- Endowment Reversion Fund 0915 0,00% 0,00%

- Provisional Variation In Circulation (9) 0920 0,00% 0,00%

< NET.OPERATING RESULT - 0930 17.327 5,03% 10,091 3,09%

+ Financial Earnings 084D 6.307 1,83% 5.345 1,64%

- Financial Overheads pgs0 -7.167 -2,08% -5.802 -1,78%

+ Interest & Cap. Exchange Rate Differences DQBO 0,00% 0,00%

- Endowment Amort, & Financial Provisions (10) 6970 0,00% 0,00%

= 'HﬁSUI-‘TSi:QHDlN'ARY.ACTIVITI,ES | 1020 16.467 4,78% 9.634 2,95%
- zecs::‘ttsr ;Iropr: :T:rlli;m(:ze;rial & Material Real Eslate 1 021 0.00% 40.265 12,32%
- Eetate & Contrel Parmiatia g1z era el 1023 (10825 -3,14% -22.372|  -685,00%

- g:lsi::tsi::so(;:g)mtlons wlith shares & Own 1025 0,00% 0,00%
+/- Results Prev. Fin Years (14) 1026 0,00% 0,00%
+/- Other Extraordinary Results (15} 1@30, -27.168 -7.89% -108 -0,03%
= RESULTS HEFORETAXES 1040 21.526]  -625% 27.419 8.39%

+/- Company Taxes and Othars 1042 4.801 1,39% -16.917 -5,18%
= RESULT:OF FINANGIAL YEAR .. 1044 16725 -4.85% 10.502 3,21%
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(1. BALANCE SHEET OF SITUATION OF CONSOLIDATED GRQUP|

Units: Miles of Euros

ASSETS [ cummmnTRnawciaLvRaR - | PREVIOUS FINANCIAL YEAR |
[A) . SHAREHOLDERS BY NON-REQUIRED SUBSCRIPTION | [1200] ] ]
. Establishment overheads 1210 31,904 48.323
1. Tied-up Non-material assels 1220 252.928 274.400
I.1. Praperty rights under flnancial lease 1221
1.2. Other non-materlal real estats 1222 252.928 274.400
1. Tied-up material assets 1230 276.599 259,991
{V. Tied-up financlal asseis 1240 395.871 377.298
V. Long term holding co. shares 1250 701 4,081
Vi. Long term debtars by traffic operation 1255
B) REAL ESTATE (1) ) 1260 958,003 964.093
[€) CONSOLIDATED GRODBWILL - 1[1270] 2.687] 4714
[D) "OVERHEADS YO DIST IN SEVERAL YEARS (2) - | [1280] 104.660] 86.049]
. Shareholders by requlred subseription 1290
Il. Stocks 1300 166,182 164.832
. Debtors 1310 335.025 290.342
IV. Short term financial Investments 1820 204 2752
V. Own short term shares 1330
VI. Treasury 1340 6.176 9.754
VIi. Adjustments for perlodification 1360 50.741\ 57.704
) ASSETS IN CIRCULATON - L 1360 £68.228 §35-381
| - TOTAL ASSETS (A+B+C+D+E) | [1370] 1.623.673] 1.580.240|
LIABILITIES [ CURAENY FINANGIAL YE&R r PREVIOUB FINANGIAL YEAR ]
. Capital subscribed 1500 194.048 194.048
Il. Reserves Holding Co. 1510 156.529 159.276
l. Reserves Cansolidated Cos (16) 1520 -1.231 -2.426
IV. Conversion differences (17) 1530
V. Results anributed 1 holding co. 1540 -14.991 7.516
Vi. Dividends issued In FY 1680
A) OWNFUNDS -~ 1560 334.355 358.414
[B) . EXTERNAL PARTNERS 1 [1570] 32.703] 31,027
[C) "NEGATIVE CONSQLIDATION DIFFERENCE | [1580] { ]
(D) EARNINGS TO DISTRIBUTE IN SEVERAL FINANCIAL YEARS |1680] 1.465] 42.140|
{E) . RROVYISIONS FOR RISKS & OVERHEADS -] [1600] 43.683] 16.162]
|. issue obligations & other negotiable Stoe 1610
Il. Debts with credit entities : 16816 423,675 349.033
Il. Long term creditors by traffic operations 1625
IV. Other long tarm dabts 1630 32.306 83.138
F) LONG TERM CREDITORS . 1640 455.981 J32.171
|. Issue obligatlons & other negotiable Stock 16560
ii. Debts with credit entitles 1656 232.373 194.654
fil. Commercial Creditors 1666 379.662 386.500
IV. Other short tarm debts 1670 93.907 63.927
V. Adjustments for perlodificatlon 1680 49.544 55.245
G): SHORT'TERM-CREDITORS (8) . - 1690 755.486 700.326
[H) SHORT TERM PROVISIONS FOR RIEKS & OVERHEADS -] [1698 !
[ TOTAL LIABILIMIES (A+B+C+D+E+F+G+H) | [1700] 1.623.673] 1.580.240]
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[V.GROUP CONSOLIDATED RESULTS CURRENT FINANCIAL YEAR|

_ CURAGNT FINANGIAL YEAR © | PREVIOUS FINANGIAK YEAR
Units: Millions of Pesetas Amount | % Amount | %

+ Net Business Figure (5) 1809 494.583| 100,00% 494.960( 100,00%
+ Other earnings (6) 1810. 2,760 0,56% 2227  0,45%
+/- Variatlon All Stocks 1820 0,00% 0.00%
= TOTAL PRODUCTION VALUE ... . 1830 497.343( 100,56% 497.187( 100,45%
- Net Purchases 1840 -270.232| -54,64% 246,521 49.81%

+/- Variation Market Stocks, Raw Materlals & Other Consumibles 1350 0,009% 0,00%
- External & Operating overheads (7) 1860 -126.255| -25.53% -132.683| -26,81%

= ADJUSTERAPPER VALUE.: . - 1870 100.856 20,39% 117.983| 23,84%

+/- Other Overheads & Earnings (8) 1880 0,00% 0,00%
- Personnel Overheads 1890 -53.042| -10,72% -49.344| -9.97%

= GROSS OPERATING RESULTS . . ‘ 180Q 47814 9.67%| - 68.639 1387%

- Endoewment Real Estate Amortised 1810 -60.317| -12,20% -70.201] -14,18%

- Endowment Reversion Fund 1915 0.00% 0.00%

- Provislonal Varlatlon in Clrculation (9) 1920 0,00% 0.00%

= ‘NET OPERATING RESULT - R 1930 12,5038 -2,53% 1862 -0.32%

+ Finantial Earnings 19;0 31,9000 0.79% 3901 0,79%

- Financlal Qverheads 1850 -15.692( -3.17% -17.269] -3.49%

+ Interest & Cap. Exchange Rate Differences 1960 0,00% 0,00%

- Endowment Amortised & Financial Provision (10) 1970 0,00% 0,00%

+/- Converslon Results (18) 18&h 0,00% 0,00%
+/- Participation Results Adjusted For Companles 1590 -19.006] -3,84% -14.449 -2,92%
- Amortised Consolldated Goowill 2000 -924] -0,19% -1.332] -027%

+ Negative Differences Consolldated Reversion 2010 0,00% 0,00%

= RESULT ORPINARY ACTIVITIES = , 2020 -44.225| -8,94% 30711 -6.20%

/- :l::.l:ﬁofr(::n) Non-material & Materlal Real Estate & Control 2921 6.700 1,35% 2713 0.55%
. Vc::::gf;rap::;:f;?r;;.) Non-material & Material Real Estate & 2?3}_ 0.00% 0,00%

+/- Results by Operatlons with share & Own Obligations (13) zozﬁ 0,00% 0,00%
+/- Results of Previous Financlal Years (14) '2sz1 0,00%| - 0,00%
+/- Other Extraordinary Results (15) 2030 27432 -5.55% 233|  0,05%
= GONSOLIDATED RESULTS BEFORE TAXES : 2040 -71.657| -14,49% 9.787 1,98%

+/- Tax on Profits 2042 57731 11,67% 3818 -0,77%
= CONSOLIDATE RESWLT OF Financlal Year 12044 -13.926] -2,82% so60| 121%
+/- Results Attributed to External Partners 2950‘ -1.065] -0,22% 1.547] 0,31%
= RESULT OF FINANGIAL YEAR ATTRIBUTER . 2069 -14.991| -3,03% 7516  1.52%
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VI. DISTRIBUTION OF NET BUSINESS FIGURE BY ACTIVITY

(NPIVIDUAL CONSOLIRATED
ACTIVITY Current FY Previous FY Current FY Provicus FY
2100
SUBSCRIBERS 2105 208.770 198.347 394.219 309.664
ADVERTISING 2110 18.613 18.878 19.770 22,753
OTHERS 2118 117.129 109.6035 80.594 102,543
2120
2125
2130
2136
2140
Work undertaken awailting certification (*) 2145
Total NB F 2150 | 344512 326.830 494.583 494.960
Domestic Market 2160
Expartation: European Union 2170
OCDE Countries 2173
Other countries 2175
(*) Only to be completed by Construction Companles
VIl. NAVERAGE NUMBER OF PERSONS EMPLOYED DURING THE PERIOD
INDIVIDUAL CONSOLIDATER
Current FY Proevious FY Currant FY Provious FY -
TOTAL PERSQNS EMRLOYED | | sooe 950 984 1.629 1691

Vili. EVOLUTION OF THE BUSINESS

of the pravious quanter).

SEE APFENDIX 1§

(The Infermation to be included in this section, In addition 1o complylng with the terms of the instructione for compllance with this half-yearly
Information, should also make express mention of the following aspeacis: Evolution of the earnings figuros and the exlernal costs on sala
carnings;: the compositlon and analysis of the main operations that have taken place Up to the obfaining of the extraordinary results; comment
on the operatians of investmaent and de-investment that are most relevant, explaining their effect on the labour fund ot the company and
particularly on the treasury thereof; a sufflcient explanation aboul tha natuss and elfect of the evenls that may have led to a signilicant
varlation in the earnings figure or on the results of the company In the current half yhear with respect te the information providad about those

G-7
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Vill. EVOLUTION OF THE BUSINESS

(The information to be Included in this section, in addition to complying with the terms of the
instructions for compliance with this half-yearly information, should also make express mention
of the following aspects: Evolution of the earnings figures and the external costs on said
earnings; the composition and analysis of the main operations that have taken place up to the
obtaining of the extraordinary results; comment on the operations of investment and de-
investment that are most relevant, explaining their effect on the labour fund of the company and
particularly on the treasury thereof; a sufficient explanation about the nature and effect of the
events that may have led to a significant variation in the earnings figure or on the results of the
company in the current half yhear with respect to the information provided about those of the
previous quarter).

SEE APPENDIX |

NOTE: in the avent of the space rosorved In these tables being insufticient for the explanaillons requasied, tha company ghall be entllled 1o
anached such additional pages as it mav consider necessarv,
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IX. DIVIDENDS DISTRIBUTED DURING THE PERIOD
(Mention will be made of the dividends distributed since the commencement of the {inancial year).

% on Nominal|Pesetas per share| . . Amount. .
(millions of pesetas)
1. Ordinary shares 3100
2. Preference shares 3110
3. Shares withaut voting right 3120

Additional information concerning the iffuing of dividends (on account, complementary, etc.)

SOGECABLE, S.A. Has not distributed dividends.

X. [SIGNIFICANT FACTS (%)

or de~investments etc).

Meodifications to Articles of Associatlon

~

. Transformation, mergers or spin-offs

o ©

10.
siwyation of the Company or Group.

12,

13.
of sharehalding packages etc).

14. Other significant facts

(*) anaching an explanatory appendix

5. Issues, repayments or cancellation of [oans

11. Tender situations, suspenslon of paymenis elc.

quioted an the Stock Exchange arlsing from the obligation 1o inform l
under section 53 af the LMV (5 per 100 and multiples).

2. Specific acquisitions of own portfolio under the obligation to Informin l
the 1st addltlonal provision of the LSA (1 per 100)

3. Other signiflcant in¢reases and reductions In real estate (holdings l
greater than 10% in unquoted compantes materlal relevant Investments

4. Increases and reductions in share capltal or In the value of the titles

€. Changes In the Directors or the Board of Dirsctors

Changes In the institutional regularization of the sector with particular
bearing on the equlty sltuation of the Company or Group.

Speclal restricting agreements, cession or total or partial walver of the |
policy and financial rights of thie shares of the Company.

Strategic agreements with natlonal or international groups (exchange I

1. Acquisiticns of transfers of stock In the cpital of speclific companies

Lawsuits, lltigation or claims that may partieularly affect the equity l

| st | No- |

3200 | [ x |
3210 | | x|
3220 | | x|

| 3230 | [ x ]
[ s240 | [ x|
[ 3250 | x | |
[s260 | x | ]
[ 3270 | | x |
| s280 | [ x|
3290 | I
[ 3310 | [ x|
3320 | | x|
a3 | x| ]
{3340 ] x | |

Mark 1the corresponding box with an “X", in the affirmative case

in which the date of the

communication to the CNMV and the SRVB Is detalled.
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" XI. EXPLANATORY APPENDIX OF SIGNIFICANT FACTS

Point 6. — (Inforrmation cornmunicated on April 16, 2002)

The General Shareholders' Meeting held on April 16, 2002 agreed 1o ratify the nomination by cooption of
GROUPE CANAL +, S.A. made by the Board of Directors on December 18, 2001 and nominate GROUPE CANAL
+, S.A. as company director for the statutory peried of five years 1o take effect from the date on which this

agreaemsnt is adopted.

Point 6. = (Information communicated on May 14, 2002}
The Board of Directors accepled the resignation as company direciors presented by Mr. Enrique Pifel Lépez and
Alba Inmobiliaria, S.A., represented by Mr. Isidro Fernandez Barrsiro.

Point 8. — (Information communicated on June 19, 2002)
The Board of Dirgctors accepted the resianation presented bv Mr, Luis Lobén Gavoso as director of the companv.

Point 7. — {Information communicated on April 16, 2002)

The General Shareholders’ Meeting held on April 16, 2002 agreed to transfer the registered company address to
Avenida de los Artesanos, number 6, Tres Cantos (Madrid), consaquently modifying Article 42 of the Anticles of
Association.

Point 13. — {Informatien communicated on May 8 and 9, 2002)

SOGECABLE and TELEFONICA — through its media subsidiary Admira, communicated the agreement reached
for the integration of DTS Distribuidora de Televisién por Satélite (ViA DIGITAL) and SOGECABLE. The operation
shall be performed by undergeing a capital increase in SOGECABLE, aimed at the shareholders of VIA DIGITAL,
who may subscribe up o a maximum of 23% of the share capital in SOGECABLE, by transferring their shares in
VIA DIGITAL. The effectiveness of the agreement is subject (o the ralification of the boards of directors of
SOGECABLE and Admira and to the authorisation of the relevant authorities. Until such time as the agreement is
performed, SOGECABLE and TELEFQONICA shall carry out the ordinary activities of their respective businessas
and the transfer rate of the shares shall not be altered by the evolution of the companies.

Point 13. — (Information communicated on May 14, 2002)

The Board of Directors unanimously ratified the agreement signed on May 8, 2002 between Sogecable and
Admira for the integration of their pay television businesses, Likewise, the Board of Directors agreed to call an
Extraordinary General Shareholders’ Meeling whereby the approval of a share capital increase would be
submitted for a maximum of 28,981,121 shares, all of which may be transferred for shares in Distribuideora de
Televisién por Satélite (Via Digital). The time at which said agreement shall receiva the relevant administrative
authorisations will be announced in the Extraordinary General Shareholders’ Meeting.

Point 14. — (Information communicated on March 18, 2002)
The Board of Directers of Sogecable, S.A. agreed to convene an Ordinary General Shareholders’ Meeting that
was held on April 16, 2002, at its secend calling. The Agenda of the General Meeting was issusd.

Paint 14. = (Infermation communicated on March 26, 2002)
Sogecable, S.A. communicated the convening of the Ordinary General Shareheldars’ Mesting that was held on
Aprit 18, 2002, at its secend calling. The text of the official notice of the said calling was issued.

Point 14. — (Informalion communicated on April 18, 2002)

The Ordinary General Shareholders’ Mesting of Sogecable, S.A., held on April 16, 2002 approved all those
proposals for agreements submitted by the Board of Rirectors to the General Meeting. A record of the agreements
adopled was issued.

NOTE: In the event of the space reserved in these tables being insufficient for the explanations requested, the company
shall be entitled to attach such additional pages as it may consider necessary,
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X|l. SPECIAL REPORT OF THE ACCOUNT AUDITORS

(This sectlan should only be fliled in In relation to the informatlon ecorresponding to the first haif of the tinancial year
tollowlng the last closed audited financlal year, and wlll be applicable to those issuing companies that, in accordance with
the thirteenth section of the Ministerial Order ot January 18, 1991 are obliged to submit a special report from their account
auditors when the audit report of the annual acecounts for the immediately preceding financlal year had rejected the
opinion or included an adverse oplnion or a qualified opinion. In the same section, it should be stated that the afore-
mentioned special report of the account auditors is attached as an annexe 1o the half-yearly Information, as well as a copy
of the (nformation or declarations made by the Directors of the Company about the updated situation of the reservations
included by the auditor In his audit report of the annual accounts for the previous financlal year and which, In accordance
with the Technical Auditing Standards appllcable, were the basis for the submission of the afore-mentloned special report.

SEE THE ATTACHED DOCUMENT SING BY COMPANY AUDITORS
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RELEVANT EVENTS

In the second quarter of 2002, Sogecable reached an agreement with Telefénica
for the integration of Via Digital in Sogecable. Sogecable will issue new shares
representing up to 23% of its capital in exchange for Via Digital’s shares. The

corresponding authorities are already working for the approval of the transaction.

On July 10" 2002, it was announced the renewal of the agreement between the
main shareholders of Sogecable PRISA and Groupe Canal+, S.A.. The renewed
agreement will be effective until the end of December 2003.

During this semester, Sogecable completed a large part of its move to Tres
Cantos. As of June 30™ 2002 more than 1,100 people develop their activities at the
Group’s new premises. During the next quarter all the remaining teams of
Sogecable will move to the new building.

In the month of April 2002, Sogecable has changed the conditional access system
for ecrypting and verifying appropriate access to its digital services and all of Canal
Satelite Digital’s clients’ subscription smart cards have been replaced. Since then,
illegal reception of any non-ordered service is no longer possible. The impacts of
this change that have initially been observed are increases in the average revenue
per subscriber, purchasing of pay-per-view services and the number of suspended
subscriptions. The future evolution of these effects will be closely monitored in
order to evaluate their short and mid-term impact,




10-SEP-2002

19:03 DE-SOGECABLE SECRETARIA GENERAL +34817368805 T-07T4 P.015/053

Sogecable

SUBSCRIBERS

At the end of the first semester of 2002, Sogecable has more than 1,983,000
clients, 63% of which were receiving the digital services. One year ago, Canal

Sateélite Digital’s clients stood for 58% of subscriptions.

CANAL+ remains as the undisputed leading premium pay-tv channel in Spain. It
nas grown by more than 52,000 new supscribers In the past twelve months

compared to the 47,000 new clients recruited in the twelve-month period previous
to July 2001. CANAL+ keeps increasing its attractiveness among Sogecable's own
client portfolio, reaching 95% of its total subscriber base by the end of this

semester.
06/02 vs 06/01 vs
30-Jun-02  30-Jun-01 30-Jun-00 06/01 Q6/00
Canal+ Analogue 727,563 848,371 963,659 -14.2% -12.0%
Canal+ Digital 1,161,430 987,818 825,241 17.6% . 19.7%
TOTAL CANAL+ 1,888,993 1,836,189 1,788,900 2.9% 2.6%

CANAL SATELITE DIGITAL surpassed 1,255,000 subscribers as of June 30"
2002. In the last months, subscribers have continued asking for the most complete
packages: mare than 92% of Canal Satélite Digital's clients subscribe to offers
including Canal+ in comparison to 84% that did so as of June 30™ 2001,

08/02 vs 06/01 vs
30-Jun-02 30-Jun-01  30-Jun-00 06/01 06/00

CANAL SATELITE DIGITAL 1,255,578 1,176,539 904,401 6.7% 30.1%

F-870
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Sogecable

RESULTS

Sogecable’'s Total Revenues reached 497.3 million euros during the first six
months of 2002 versus 497.2 million euros as of June 30" 2001.

The breakdown of Total Revenues in the first semester of 2002 and 2001 is as

follows:

20021H 2001 TH olif

Euro MM Euro MM Euro MM % wvar
REVENUES 4973 4972 0.2 0.0%
Net Turnover 4846 495.0 04 01%
Subscribers 394.2 3897 246 6.6%
Advertising 19.8 28 30 -181%
Cther 8.6 1025 219 -21.4%
Other operating revenues 2.8 22 05 239%

Subscription revenues already represent 80% of Sogecable’s Net Turnover,
growing by 6.6% versus first semester 2001, reaching 394.2 million euros during
the first six-month period of 2002. The higher subscription average revenue has
been the main drive behind that growth. The higher average revenue is achieved
through migrations from the analogue to the digital service and also due to the
increasing appeal of Canal Satélite Digital's most complete subscription packages.

Advertising revenues remain affected by the adverse general situation of the
advertising sector. In spite of this, in the past three months of 2002 it reached
similar levels to the ones obtained during the second quarter of 2001, and
increasing by 35% 2002 first quarter figures,

The reason for the decline in the Other Revenues line included in the Net Turnover
compared to last year is the lower revenues from sublicensing pay-per-view
football rights to other opérators. These revenues were 26.0 million euros lower in
the first semester of 2002 than in the first six months of 2001.




10 SCP zoo2

19:04 DC SOGCCADLL SCCRCTARIA GENCRAL 134817300905 T 074 DP.017/053 [ 970

Sogecable

The Operating Expenses were 449.5 million euros in the first half of 2002,
increasing by 4.9% the ones of 2001. Within this line, Purchases grew to 270.2
million euros. This growth was partially offset by the decline in Other Operating
Expenses, 4.8% down versus 2001, due to the savings achieved in the main

operating lines.

As of June 30™ 2002, EBITDA reached 47.8 million euros versus last year's 68.6

million euros.

Companies Carried by the Equity Method booked losses of 19.0 million euros
within the first six months of 2002 versus 14.4 million euros of losses in June 2001.
Audiovisual Sport remains as the biggest contributor to these losses and Real
Madrid Multimedia — an associated company incorporated in April 2001 in which
Sogecable has a 50% stake- is the main reason for the increase of the losses

versus 2001,

Sogecable has applied the Spanish Law 24/2001 issued on December 27" 2001
on anticipated taxation on capital gains. This anticipated taxation sets a reduced
rate of 18% conditioned to immediate payment of deferred taxes. Sogecable paid
the reduced tax by means of tax credits, eliminated deferred taxes and registered a

27.5 million euros gain in the Corporate Income Tax line.

Sogecable has decided to register an extraordinary provision to fully offset the
positive impact in its results of the above-mentioned revenues of 27.5 million
euros. A potential use of this provision in the future might be to compensate some
impacts of the integration of Via Digital in Sogecable.

Combining all these effects, the Net Consolidated Results Attributed to the

Controlling Company as of June 30" 2002 were losses of 15.0 million euros versus
7.5 million eurcs of profits in the first semester of 2001.

As of June 30" 2002, the Group's net debt is 649.7 million suros, financed by the

most relevant banking institutions that operate in Spain.
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Sogecable
CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS FIRST HALF 2002 & 2001 (January-June}
20021H 2001 1H dif
Euro MM Euro MM Eura MM 55 var

TOTAL REVENUES 497.3 497.2 0.2 0.0%
Net Turnaver 494.6  495.0 -0.4 -0.1%
Other eperating revenues 2.8 2.2 Q.5 23.9%
OPERATING EXPENSES 4495 4285 21.0 4.9%
Purchases 270.2 246.5 23.7 9.6%
Personnel expenses 53.0 49.3 3.7 7.5%
Other operating expenses 126.3 132.7 -8.4 -4.8%
EBITDA 47.8 68.6 -20.8 -30.3%
Depreciation and amortisation 60.3 702 -8.8 -14.1%
OPERATING INCOME/LOSS (EBIT) -12.5 -1.6 -10.9 n.a.
Financial results -11.8 -13.4 1.6  -11.8%
Share in results of companies carried by the equity method -19.0 -14.4 4.6 31.5%
Amortisation of goodwill -0.9 -1.3 0.4 -30.6%
INCOME/LOSS ON ORDINARY ACTIVITIES -44.2 -30.7 -13.5 44.0%
Extraordinary results -27.4 40.5 -67.9 -167.7%
CONSOLIDATED INCOME/LOSS BEFORE TAXES -71.7 9.8 -81.4 n.a,
Corporate income tax -57.7 3.8 -61.5 n.a.
CONSOLIDATED INCOME/LOSS -13.2 6.0 -19.9 n.a.
Incorme/Loss attributed to minorily interests 1.1 -1.5 26 -168.8%
INCOME/LOSS ATTRIBUTED TO THE CONTROLLING COMPANY -15.0 7.5 -22.5 n.a,
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Sogecable

SOGECABLE'S CONSOLIDATED BALANCE SHEETS

30 Junio 31 Diciembre
ASSETS 2002 2001

Start-up expenses 31,904 39,357
Intangible assets 252,928 259,206
Tangible fixed assets 276,599 269,100
Long-term financial investrnents 395,871 417,476
Shares of the controlling company 701 701
FIXED AND OTHER NONCURRENT ASSETS 958,003 985,840
GOODWILL IN CONSOLIDATION 2,682 3,606
DEFERRED CHARGES 104,660 89,393
Inventories 166,182 164,876
Accounts receivable 335,025 285,866
Shor-term financial investments 204 2,742
Cash 6,176 8,317
Accrual accounts 50,741 49,030
CURRENT ASSETS 558,328 508,831
TOTAL ASSETS 1,623,673 1,587,670

30 Junlo 31 Diciembre

SHAREHOLDERS' EQUITY AND LIABILITIES 2002 2001

Capital stock 184,048 194,048
Additional paid-in capital and other reserves 156,529 154,926
Reserves at consolidated companies -1,231 -2,426
Income / Loss for the year -14,991 2,798
SHAREHOLDERS' EQUITY 834,355 349,346
MINORITY INTERESTS 32,703 31,634
DEFERRED REVENUES 1,465 23,510
PROVISIONS FOR CONTIGENCIES AND EXPENSES 43,683 9,869
Long-term payables to credit entities 423,675 363,661
Other long-term accounts payable 32,308 89,748
LONG-TERM DEBT 455,981 453,409
Short-tarm payables to credit entities 232,373 258,472
Trade accounts payable 379,662 361.016
Other non-trade debts 93,907 46,718
Accrual accounts 49,544 53,6986
CURRENT LIABILITIES 755,486 719,902
1,623,673 1,587,670

TOTAL SHAREHOLDERS'® EQUITY AND LIABILITIES
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.

SOGECABLE, S.A.

Special Report required by the O.M. (Ministerial Order) on September 30, 1982
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

Special Report required by the O.M. on September 30, 1992

To the shareholders of

Sogecable, S.A.

to be sent to the National Securities
and Exchange Commission:

After having audited the annual accounts of Sogecable, S.A., corresponding to
the financial year 2001, we have duly issued our audit report dated March 25,
2002, in which we have expressed our opinion that includes the following
qualification due to uncertainty.

“The Company has recorded an extraordinary profit of 40.3 million euros, as a
result of the transaction with Sogepaq, S.A., described in Note 8. a) and
communicated to the National Securities and Exchange Commission. The
agreement, by virtue of which this operation has been formalised, includes a
purchase option for the Company and a sales option for the third party, both of
which are legally binding on the other party. From the possible exercise of the
said options and the circumstances under which they may be exercised, certain
effects may arise that are not possible to determine at the time of the present
report.”

In accordance with the request, we have analysed the information relating to the
updated situation of the said qualification and its effect on the attached
individual half-yearly information dated June 30, 2002, that has been prepared
by the Directors of the Company according to that required by the O.M. at
September 30, 1992 and the circular 3/1994 of June 8, of the National
Securities and Exchange Commission, whereby the models of periodic public
information for Entities issuing securities that are admitted on the Stock
Exchange are modified.

Our analysis has been carried out in accordance with the Technical Guidelines
established for these purposes approved by the Decision dated July 28, 1994,
that, due to the scope, which is substantially less than that of an audit report of
the annual accounts, does not allow us to give an opinion on the veracity of the
rest of the half-yearly information, nor ensure that, bhaving applied
complementary audit procedures, we would not have been able to identify other
significant matters for consideration. In addition, for this reason, we have not
given our opinion on the individual half-yearly financial information dated June
30, 2002.

F-870
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As a result of our analysis, we can confirm that in the attached individual half-
yearly information at June 30, 2002, the uncertainty relating to the consolidated
annual accounts for the last financial year closed has not been resolved.
Consequently, we are unable to evaluate the effects on the shareholders’ equity
of the Company that appears in the individual half-yearly financial information at
June 30, 2002 relating to any adjustments that may be necessary should the
final outcome of the uncertainty described in our audit report dated March 25,
2002 be known.

This special report has been prepared exclusively in fulfilment of that laid down
in the O.M. of September 30, 1992 for the exclusive use of the National
Securities and Exchange Commission and should not be used for any other
purpose.

26™ July 2002

F-870
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.
RAIMUNDO FERNANDEZ VILLAVERDE, 65
28003 MADRID

Madrid, July 26, 2002

Dear Sirs,

In relation to the special report required by the O.M. of September 30, 1992,
whereby the information relating to the qualification expressed in the audit
report of the consolidated annual accounts of Sogecable, S.A. and its
dependant Companies corresponding to the financial year 2001, issued on
March 25, 2002 is analysed, we hereby declare that, according to our faithful
knowledge and understanding:

a) We have made available all the half-yearly information required by the
legislation in force for the purpose of issuing the present report.

b) We have made available all those minutes of the Board of Directors’
Meetings and General Shareholders' Meeting from April 16, 2002, as

follows:

Date Meeting

April 16 Board of Directors

April 16 General Shareholders’ Meeting
May 14 Board of Directors

Likewise, we have reported on those matters dealt with by the Board of
Directors in their meeting held on June 18, the minutes of which are
pending approval.

c) In relation to the qualification due to uncertainty described in the audit
report of March 25, 2002, we can confirm that we have no additional
information available to that provided to yourselves for the purposes of
the audit carried out on the consolidated annual accounts of Sogecable,
S.A. and its dependant companies at December 31, 2002. As was
indicated in the consolidated annual accounts for the financial year 2001,
Sogecable, S.A. proceeded in June 2001 to sell 45% of its shareholding
in Sogepaq, S.A. to StudioCanal, S.A., with Sogecable, S.A. maintaining
a purchase option and StudioCanal, S.A. a sales option on the said
shareholding. At the date of the presentation of the consolidated half-
yearly information relating to the six-month period ending at June 30,
2002, StudioCanal, S.A. has not declared any intention whatsoever on
the exercise of its option, and Sogecable, S.A. has taken no decision in
respect of the exercise or not of its option.

Yours faithfully,
Chief Executive Officer
Sogecabie, S.A.
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.

SOGECABLE, S.A.

Special Report required by the O.M. (Ministerial Order) on September 30, 1992
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.
Raimundo Fdez. Villaverde, 85
28003 Madrid

Special Report required by the O.M. on September 30, 1992

To the shareholders of

Sogecable, S.A.

to be sent to the National Securitiss
and Exchange Commission:

After having audited the annual accounts of Sogecable, S.A,, corresponding to
the financial year 2001, we have duly issued our audit report dated March 25,
2002, in which we have expressed our opinion that includes the following
qualification due to uncertainty.

“The Company has recorded an extraordinary profit of 40.3 million euros, as a
result of the transaction with Sogepaq, S.A., described in Note 8. a) and
communicated to the National Securities and Exchange Commission. The
agreement, by virtue of which this operation has been formalised, includes a
purchase option for the Company and a sales option for the third party, both of
which are legally binding on the other party. From the possible exercise of the
said options and the circumstances under which they may be exercised, certain
effects may arise that are not possible to determine at the time of the present
report.”

In accordance with the request, we have analysed the information relating to the
updated situation of the said qualification and its effect on the attached
individual half-yearly information dated June 30, 2002, that has been prepared
by the Directors of the Company according to that required by the O.M. at
September 30, 1992 and the circular 3/1994 of June 8, of the National
Securities and Exchange Commission, whereby the models of periodic public
information for Entities issuing securities that are admitted on the Stock
Exchange are modified.

Our analysis has been carried out in accordance with the Technical Guidelines
established for these purposes approved by the Decision dated July 28, 1994,
that, due to the scope, which is substantially less than that of an audit report of
the annual accounts, does not allow us to give an opinion on the veracity of the
rest of the bhalf-yearly information, nor ensure that, having applied
complementary audit procedures, we would not have been able to identify other
significant matters for consideration. In addition, for this reason, we have not
given our opinion on the individual haif-yearly financial information dated June
30, 2002.
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As a result of our analysis, we can confirm that in the attached individual half-
yearly information at June 30, 2002, the uncertainty relating to the individual
annual accounts for the last financial year closed has not been resolved.
Consequently, we are unable to evaluate the effects on the shareholders’ equity
of the Company that appears in the individual half-yearly financial information at
June 30, 2002 relating to any adjustments that may be necessary should the
final outcome of the uncertainty described in our audit report dated March 25,
2002 be known.

This special report has been prepared exclusively in fulfiiment of that |aid down
in the O.M. of September 30, 1992 for the exclusive use of the National
Securities and Exchange Commission and should not be used for any other
purpose.

26" July 2002

F-870
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.
RAIMUNDO FERNANDEZ VILLAVERDE, 65
28003 MADRID

Madrid, July 26, 2002

Dear Sirs,

In relation to the special report required by the O.M. of September 30, 1992,
whereby the information relating to the qualification expressed in the audit
report of the annual accounts of Sogecable, S.A. and its dependant Companies
corresponding to the financial year 2001, issued on March 25, 2002 is analysed,
we hereby declare that, according to our faithful knowledge and understanding:

d)

e)

We have made available all the half-yearly information required by the
legislation in force for the purpose of issuing the present report.

We have made available all those minutes of the Board of Directors’
Mestings and General Shareholders’ Meeting from April 16, 2002, as
follows:

Date Meeting

April 16 Board of Directors

April 186 - General Shareholders' Mesting
May 14 Board of Directors

Likewise, we have reported on those matters dealt with by the Board of
Directors in their meeting held on June 18, the minutes of which are
pending approval.

In relation to the qualification due to uncertainty described in the audit
report of March 25, 2002, we can confirm that we have no additional
itformaltion available W thal provided W yourselves for the purposes of
the audit carried out on the consolidated annual accounts of Sogecable,
S.A. and its dependant companies at December 31, 2002. As was
indicated in the consolidated annual accounts for the financial year 2001,
Sogecable, S.A. proceeded in June 2001 to sell 45% of its shareholding
in Sogepagq, S.A. to StudioCanal, S.A., with Sogecable, S.A. maintaining
a purchase option and StudioCanal, S.A. a sales option on the said
shareholding. At the date of the presentation of the consolidated half-
yearly information relating to the six-month period ending at June 30,
2002, StudioCanal, S.A. has not declared any intention whatsoever on
the exercise of its option, and Sogecable, S.A. has taken no decision in
respect of the exercise or not of its option,

Yours faithfully,
Chiet Executive Officer
Sogecable, S.A.

F-870
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REFERENCIA DE SEGURIDAD:

l

INFORMACION CORRESPONDIENTE AL:

SEMESTRE 30 DE JUNIO ANO 2002

Denominacion Soclal:

SOGECABLE, S. A.

Domicilio Social:

AVDA. DE LOS ARTESANOS, 6 - 28760 TRES CANTOS- MADRID A-79114815

Personas gue asumen la responsabilidad de esta informacién, cargos que ocupan ¢ identificacion de| Firma:
los poderes o facnltades en virtud de los cuales ostentan la representacion de la socledad:
J

INIGO DAGO ELORZA - Secretaric Genoral, Poderes do representacién, segin escritura
publica de fecha 26/02/2001, n? de protocolo 6§55

FERNANDQ MARTINEZ ALBACETE - Director Economico-Flnanciero, Poderes de
representacién segun escritura piblica de fecha 30/10/2001, n® de protocolo 3.475

CONTENIDO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X én caso afirmativo)

b

1.  Datos Identificativos del Emisor

. Variacién del Grupo Consolidado

111. Bases de Presentacidn ¥y Normas de Valoracién

IV. Balanece de Situacién

V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias
¥YI. Distribuciin por Actividad del Importe Neto de la Cifra de Negocio

VII. Nimero de Personas Empleadas

VIIL.Evolucién de los Negovcios

IX. Dividendos Distribuidos
X. Hexchos Significativas ;
XI. Anexo Explicativo Hechos Sigoificatives
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XII. Informe Especial de los Auditores 3 ] I
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{i. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19)

En el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2002 no se ha producido variacién de las
sociedades que forman parte del Grupo Consolidado en rslacién con la informacién recogida en las
cuentas anuales del ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2001.

IR. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION
{En la elaborecién de Jos dalcs e Informacianes de cardcier financlero-contable incluidos en la prexants Informacidn pdiica pariddica,
debordn aplicarse ios principlos, normas de valaracién y critetios contables provistox en |a normativa en vigor para Ia elaboraclén ds
Informacién de cardcter financlero-cantable a Incorporar & las cusniag anuales y estados financioros intermedics commespondiants s
ssclor al que pertenece la enudad. Sl excepclonalmeme no se hubleran aplicade a los datos e Informacionas qua e aljuman fas
principlas y critarias de contabiiidad genoralmonts aceptados axigidos por [» comaspondients normatva en vigor, ests hecho daderd ser
sefialado y mouvedo sufickentaments, deblendo explicarse la Infiuencla que su no aplicacian pudiera tener sobre ol pairimonio, le
slwacion financliera y los resultados de la empresa © su grupo lidada. Adiclohalmentn, y con un alcance similar al anterior, dobersn
lonarse y s las moditicacionos que, en s Caso Y on reiacién coan lag thimas cuentas anuales suditadas, puodan habsres
producido en ks criberias contabios utliizados on I3 elabaracidn de Iss Informacioncs que s8 adjuntan. 5i s hun apiicedo los mismas
principios, criterios y polfiicas conlablas quo en las lhimas cuomss anuakes, ¥y sl aquolios rospondon & ko pravis® on la normative
contable en vigor que ke ses da aplicacion a la ondidad, indiquese vsl expresamente).

En la elaboracién de los datos e informaciones de caracter financiero-contabls incluidos en la presente
informacién publica periddica, se han aplicado los principios, normas de valoracién y criterios previstos
an la narmativa an viger para la alahoraeidn da infarmarién de rarictar financiero contable a incorporar
a las cuentas anuales y estados financieros Intermedios.

En la informacién semestral que se presenta del nimero medio de personas empleadas en el Grupo
consalidado, tanto del primer semestre del sjercicic 2002 como dal ejercicio 2001, se excluye el ><

personal contratato por campafias por la sociedad del Grupo CATSA, tal y como se presenta esta
informacién en las cuentas anuales consolidadas de los ditimos ejercicios.

NOTA: en caso de ser insuficiente el cspacio reservado en esios cuadros para las explicaciones solicitadas, la socledad podri
adjuntar ¢uantos hojas adicionales considere necesarias.
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Uds.: Miles de Euros

Gastos de Establecimlento 14.754] 16.867
Il. Inmovilizaclones Inmateriales 110.720| 118.106
1.1. Derechos s/blenes en rég/men do airendamiento financlero
11.2. Quo Inmovillzado Inmaterlat 110.720 118.106
I, Inmaovilizaclones Marerlales 15.690 24.473
IV. Inmovillzaslanes Financloras 517.813 356.905
V. Acclones Proplas a Largo Plazo 701 4.081
Vl. Deudqm por O raclones Tréfico a Largo Plazo
: : 659.678 520432
v oSy 1.182] 2.191)
l. Acclonlstas por Desembolsos Exlgidos
iI. Exigtencias 151.597 143.761
{ll. Deudores 316.845 270.050,
I¥V. inverslones Flnancleras Temporales 157 2,310
V. Acclones Proplas a Corto Plazo
V1. Tesorerla 173 790
. Alustes por Perlodiicac]én 28.620 34.714

. Caphal Suscrito

IL. Reosorves

lil. Aesultados de Ejerciclos Anleriores

V. Resultado del Periodo

V. Dividendos a Cuenta Entregados an el Ejerciclo

1. Emisién da Obligaciones y Otros Valoras NogElablea
. Deudas con Entidades de Crédito 176.368 47.613
Nl. Deudas con Empresas del Grupo y Asocladas 1.479 1.479

IV. Acresdores por Operaclones de Trifico a Largo Plazo
Otras Deudaa a Largo 23.342 43.165
; ; 201.189 92.257

l. Emlglén de Obligaciones y Otros Valores Negoclables
Il. Deudas con Entldades de Crédito 146.351 119.357
. Deudas can Empresas del Grupo y Asociadas 12).807 86.424
IV. Acreadoras Comerclales 261,745 271.226
V. Otros Deudas a Corto 51.513 34.064
VI Ajustas por Perlodltlcaclén 988 236
HES A CORTR R ammwxf SN 582.404 511307
| |

1.158.252] 974.248|
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i
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Uds.: Miles de Eures
+ Imponse Neto de la Cifra de Negocio (5) 344 513 100,00% 326.830 100,00%
+ Otros ingresos (6) 270 0,08% 0,00%
+)- varlacln Existenclias Productos Terminados y 0,00% 0,00%
N 344.783 100,08% 326830 100,00%
- Compras Netas -212.099 -61,56% -190,913 -5841%
e e T o oo
- Gastos Externos y de Explotacién (7) -77.594 -22,52% -82.664 -25,29%
R AT E LS, ss.090]  1599% saz2s3|  1629%
0,00% 0,00%
-28.452 -8,26% -26.033 -1.97%
- Dotaclén Amortizaclones inmovilizado -9,311 -2,70% -17.129 -5,24%
- Dotaclones al Fondo de Reversién 0,00% 0,00%
- Varlaci6n Pravisionss de Clrculente (8) : __ 0,00% 0,00%
e L R A i 17.327 5.03% 10.091 3,09%
+ Ingresos Financleros 6.307 1,83% 534s 1,64%
= Gastos Flnancleros -7.167 -2,08% -5.802 -1,78%
+ Intereses y Diferenclas Cambio Caphallzados 0,00% 0,00%
B I'::mclén Amoriizacién y Provisiones Financieras 0,00% 0.00%
el it nle 16467 4,78% 9.634 295%
- ﬁ:ﬂ’&i?,‘:mﬂ::iw g:r':r:fan 0,00% 40265  12,32%
e s auen] o] e
e ey <" Aocones 000 ocor:
+/- Resultados de Ejerciclos Anterlores (14) 0,00% 0.00%
+/- Otros Resultades Extraordinarios (15) -27.168 -7.890% -108 -0.03%
-21.826| -6,25% 27.419 8,39%
4.801 1,39% -16.917 -5,18%
-16,725 -4.85% 10.502 3.21%
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FEOS

Seihed ok

PN A B S EM A e N EXIGIP ]

1uils

1. Gastos de Establecimlento 31.904 48.323
Il. Inmovllizaciones Inmateriales 252.928 274,400
{1.1. Derechos s/bionss on régimen de arrendamiento financlero
I1.2. Otro Inmovilzade Inmateriat 252.928 274.400
ill. inmoviilzaciones Materiales 276.599 259.991
IV. Inmovilizaclones Finencieras 395.871 377.298
V. Acclones de Ia Socledad Dominante a Largo Plazo 701 4.081
V1. Deudorea por Operaciones Tréfico a Largo Plazo
958.003 964,093
2.682] 4.714|
il jali t 104.660] 86,049}
1, Acclonistas por Desembolsos Exlgidos
il. Existenclas 166.182 164.832,
Iil. Deudores 335.025 290.342
Iv. Inversiones Financleras Temporales 204 2.752
V. Acclones de la Gocledad Dominante a Corto Plazo
V1. Tesoreris 6.176 9.754
VII Ajustses por Perlodrllcaclén - _ 50.741 57.704
LOEEL i1t T wo R 553528 $25.384]
' L 1.623.673] 1.580.240
PASIVD |_EJERCICIO ACTUAL | EJERCICIO ANTERIOR |
1. __Caphnal Suscrito 194.048] 194.048]
II. FResarvas Sacledad Dominante 156.529 159.276]
ill. Resarvas Socledades Consolldadas (16) -1.231 ~2.426
_|lv._Direrenclas da Ganversidn (17)
Resultados Alribulbles a la Socledad Dominante -14.991 7.516
. Dividendos a Cuenta Erltnqadoa en al E]crelelo _
. : ’ . SR 334,358 358.414
32.703] 31.027]
1.465] 42.140|
43.683] . 16.162]
. Emisién de Obligaciones y Otros Valores Nagociables
iI, Deudas con Entidadas de Crédito 423.675 349.033
. Acreedores por Operaclones de Tréfico a Largo Plazo
Otnu Deudaa a Lllmo 32.306 83,138
AES 455.981 432,171
l. Emisién de Obligaclones y Otrons Valares Negoclables
. Deudas con Entidades de Crédite 232373 194,654
Ill. Acreedores Comerciales 379.662 386,500
V. Otras Deudas a Corto 93.907 63.927
49,544 55.245
755.486) 700326
J
1.623.673| 1,580.240)
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Uds.: Miles de Euros

+ Importe Neto de la Cifra de Negoela (5) 494.583] 100,00% 494.960[ 100,00%
+ Otros ingresos (6) 27601 0,56% 22271 0,45%
+/- Varlacién Existanclas Productos Terminados y en Curso 0,00% 0,00%
497.343| 100.56% 497.187] 100.45%
- Compras Nolns -270.232| -54,64% -246.521] -49,81%
e :l;;r:'cl:'n cl:::r;;::; Mercaderias, Materlas Primas y Owras 0.00% 0.00%
- Gastos Externos y de Explotacién (7) -126.255] -25,53% -132.683) -26,81%
T RN 100.856) 20,39% 117983 23,84%
+/- Otros Gastos o ingresos (8) 0,00% 0,00%
Gastos deo Personal -53.042| -10,72% -49.344] -9.97%
i o i 47814 9,67% 68.639] 13,87%
Dotaclén Amonlzaclones Inmovilzado -60.317 -12,20% -70.201f -14,183%
- Dotaclones al Fondo ds Reversidn 0,00% 0,00%
- Varlaclén Provigiones de Circulanta (9) 0,00% 0,00%
-12503} -2,53% -1562| -0.32%
+ Ingresos Financlsros 3.900] 0,79% 3.901 0,79%
- Gaatos Financlesos -15.692] -3,17% -17.269] -3,49%
+ Intarcses y Difersnclas Cambio Gapitalizados 0,00% 0,00%
- Dotackin Amortizacién y Previsiones Financieras (10) 0,00% 0.00%
+/- Resultados da Conversién (18) 0,00% 0,00%
- 'E:;':Il:’apl:::: Resultados Socledados Pusstas an 19.006] 3.84% taads| 292%
- Amontizaclén Fondo Comerclo Consolldacién 9241 -0.19% -1.332] -0,27%
+ Reversidn Diforenclas Negativas de Consolldecién 0,00% 0,00%
L g e s e T 44.225] -8.94% s -620%
o) ,R?au.lln::a;omalr(lm del iInmovilizado Inmalerlal, Materiel 0.00% 40265 8,14%
. ‘é:::c:::;:;l:lna—;;nmovllkado Inmaterial, Materlal y 0.00% 0.00%
- :::;:dg;lpor Operaciones con Acclones y Obligaciones 0,00% 0.00%
+/- Resultados de Ejerciclas Antarlores (14) 0,00% 0,00%
+/~ Quos Resultados Extraordinarios (15) -27.432| -5,55% 233 0,05%
R EE S lLTARS CoNSOFIDARS 71657 -18.49% 9787 1,98%
i 57731} 11,67% -3.818{ -0,77%
~13.926| -2,82% 5.969 1,21%
[ +/- -1.065| -0.22% 1.547] 0.31%
RSy -14991| -3,03% 7.516|  1.52%
HEnlehl
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ABONADOS

PUBLICIDAD

OTROS

Obra Ejecutada Pendlenta de certificar (*)

Marcado intwarior

Exportacidén: Unién Eurcpoa

Palses O.C.D.E.

Resto Pajses

VI. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO

208.770 198.347 394.219 369.664
18.613 18.878 19.770 22.753
117.129 109.605 80.594 102,543
344.512 326830 494.583 454.960

(M A completar dnicaments por Empresas Canstructoras

VI. NUMERO MEDIO DE PEASONAS EMPLEADAS EN EIL. CURSQ DEL PERIODO

VIli. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

o rimestre anterior).

VEASE ANEXO |

comentario de las oporaciones de Inversién y desinversion mis relevanies, explicandn su ¢t
¥ @0 aspecial sobre la tasoreria de Ld mismae; explicacién suficients sobro la nmuralezn y efecios do les panidas que hoyan podide causar uns
variacion significativa sobre (s clfra do Ingresos o sobre los resuliados de la compaflia on of semesire sciual respecto & jos comunicados en

(La Informacién a Incluir dentro de este apanado, ademés de cumplir con lo dispuesto en lag instrucclonss pars fa cumplimentacitn de esta
Inlormackén semagtral, dobank hacor moncién expresa sobre los sigulontve sspectos: evolucién da la ¢ifra de ingresos ¥ de loe costes anejcs
8 dichos Ingresos; compoalclén y andllsis do las principalos oporaciones que han dado lugar a In obtancién de resuhados extracrdinancs;

do do maniobra de la compaiin

m T
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Vill. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS
(La Informaclén a Inclulr denvo de este apartado, ademds de cumplir con lo dispuesto en las Instrucclones para Ia

cumplimentaclén de esta Informacién semestral, deberd hacer menclén expresa sobre los sigulentes aspecios:
evolucidn de la clfra de Ingresos y de los costes anejos a diches Ingresos; composicién y anallsis de las principales
operaciones que han dado lugar a la obtenclén de resultados exwraordinarios; comentario de las operaclones de
Inversion y desinversion mas relevantes, explicando su efecte sobre el fondo de manlobra de la compafiia y en especial
sobre la tesoreria de la misma; explicacién suficienia sobre la naturaieza y efecios de las partidas que hayan podida
causar una variaclén signlficativa sobre la cifra de Ingresos o sobre los resullades de la compadi(a en el semestre actual

respecto a los comunicados en el rimestre anterior).

VEASE ANEXO |

NOTA: oy caso de ser Insuficlents el espaclo reservado en estos cuadrog para las explicaciones saliclasas, 1a8 socledad podrd adjuntar
cuantas hojas adiclonalas considore necasarias. .
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IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hard mencién de los dividendos disribuidos desde ¢l inicio del ejercicio econdémico).

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

SOGECABLE, S.A. NO HA DISTRIBUIDO DIVIDENDOS.

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (%)

1. Adquisiciones o transmislones de participaclones en el caplal da

soclodades cotlzadas en bolsa determinantes de la obligaclén de
comunicar complementada en el art 63 de la LMV (5 por 100 y

muitiplos)

2, Adquisiciones de autocanera detarminantes de la obllgacién de

comunicar segun la dispoesiclén adiclonal 18 de la LSA (1 por 100)

3. Otros aumentos y disminuciones significativos del Inmovilizado

(participaciones superiores al 10% eon socledades no cotlzadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes. ete.)

4. Aumentos y reducclones del capital soclal o del valor de los titulos

5. Emislones, reemboisos o cancelaciones de erpréstitos

6. Camblos de los Adminisiradares o dal Consejo de Administiracién

7. Madificaciones de los Estatutos Soclales

8. Transformaclones, fusiones o ¢sclgionas

9, Cambles en la regularizacién Institucional de! sector con Incldencla [

significativa en Ia situaclén econémica o financlera de (a socledad o
del Grupa

10. Pleitos, litiglos © conienclosos que puedan afectar de forma

significativa a la sliuaclén palrimanial de la S8ocledad o del Grupo

11. Situaclones concursalas, suspensiones de pages, etc.

12. Acuerdos especiales de limitaclén, cesién o renuncia rotal o parcial, de

los derechos politicos y econdmicos de las acclones de la Socledad.

13. Acuerdos estratégicos con grupos naclonales o Internacionales

{Intercambia de paquetes acclonariales, eic.)

14. Oures hechos signiticatives

Marcar con una "X" ia casllla correspondiente, adjuntando en caso
afirmative anexo explicativo en el que se delalle la fecha de
cornunicacion 3 la CNMV y a la SRVB.

(.

—r

.
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Punto 8.- {(Hecho comunicado el dfa 18 de abril de 2002)
La Junta General de Accioniatas celebrada el 16 de abril de 2002 acordé ratificar @ nombramiento por cooptacién
de GROUPE CANAL +, S.A. realizado por el Consejo de Administracién de 18 de dirlambra de2.001 y nombrar a
GROUPE CANAL +, S.A. Consejero de la sociedad por sl plazo estatulario de c¢inco afios, con efectos desde la

fecha de adopcién de este acuerdo.

Punto 8.- {(Hecho comunicado el dia 14 de mayo de 2002)
El Consejo de Administracién aceptd la dimisién presentada por D. Enrique Pifiel Ldpez y Alba Inmobiliafia S.A.,
representada por D. Isidro Fermnandez Barreiro, comoe conseleros de la sociedad.

Punto 6.~ (Hecho comunicade el dia 19 de junio de 2002)
Ei Consejo de Administracién acepté [a dimisién presentada por D. Luis Lobén Gayoso, como consejero de Ia

sociedad.

Punto 7.- (Hecho comunicado el dfa 16 de abril de 2002)
La Junta General de Accionistas celebrada el 16 de abril de 2002 acordé trasladar el domicillo social a Tres

Cantos (Madrid), Avenida de los Artesanos, numero 6, modificando en consecuencia el articulo 4% de los
Estatutos Sociales.

Punto 13.-(Hechos comunicados el 8 y 9 de mayo de 2002)

SOGECABLE y TELEFONICA - a través de su filiai de medlas Admira - comunicaron e} acuerdo alcanzade para
la integracién de DTS Distribuidera da Televisién por Satélite (VIA DIGITAL) Y SOGECABLE. La operacién sa
llevard a cabo mediante una ampliacién de capital de SOGECABLE, desfinada a los accionistas de VIA DIGITAL,
que podrén suscribir hasta un méximo de un 23% del capital soclal de SOGECABLE, mediante la aporiacién de
las acciones de VIA DIGITAL. La eficacia del acuerdo estd sometida a la rafificacién de los consejos de
administracion de SOGECABLE y Admira y a la auterizacién de las autoridades competentes. Masta el momento
de ejecucion del acuerdo, SOGECABLE y VIA DIGITAL desarroliarén el trafico ordinario de sus negocios y la
relacion de canje no se vera allerada por la evolucién de las compaiilas.

Punlo 13.-(Hecho comunicado et 14 de mayo de 2002)

Ef Consejo de Adminlstracién ratificé, por unanimidad, el acuerdo suscrito el pasado 8 de mayo entre Segecable
y Admira para la Integracién de los negoclos de televisién de pago. Asimismo el Conaejo acordé convocar Junta
General Extraordinaria de accionistas a la que se someterd la aprobacidn de una ampliacién de capital soclal, en
un méxdmo de 28.9681.121 acciones, canjeables en su tolalidad por acclones de Distribuidora de Televisién por
Satélite (Via Digital). La Junta General Extraordinaria se anunciarA cuando el referido acuerdo rociba las
autorizaciones administrativas pertinentes.

Punto 14.- (Hecho comunicade o! dia 18 de marzo de 2002)
El Censejo de Administracién de Sogecable, S.A. acordé convocar Junta General Ordinaria que se celabré el dia

16/04/02, en segunda convocatoria. Se remitié el Orden del Dia de la Junta General.

Punio 14.- (Hecho comunicado el dia 26 de marzo de 2002)
Sogecable, S.A. comunica la convocatoria de la Junta General Ordinaria que se celebré el dia 16/04/02, en

segunda convocaloria. Se remitio el texto def anuncio oficial de dicha convocatoria.

Punto 14.- (Hecho comunicado el 16 de abril da 2002)
La Junta General Ordinarla de Acclonistas de Sogecable, S.A. celebrada el dia 16 de abril de 2002, aprobé lodas
las propusstas de acuerdos sometidas a la Junta General por al Consejo de Administracién. Se ramitié relacidn

de los acuerdos adoptados,

NOTA: en caso de ser insuficiente el espacio reservado en estos cuadros para las explicaciones solicitadas, Ja sociedad
podrs adjuntar cuantas hojas adicionales considere necesarias.
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Xil. INFORME ESPECIAL DE LOS AUDITORES

(Este apartado sdlo deberd ser completado en la Informacién correspondients al ) Semestre del ¢jercicio sigulents a)
ultimo cerrado auditade, y serd de aplicacién para aquellas socledades emlisoras que, de conformidad con lo previsto en
ol apartado declmotercero de la Orden Ministerlal de 18 de Enero de 1891, resulten obligadas a la presentacién de un
Informa especial de sus autididras de cuentas, cuande el informe de audotoria de las cuentas anuales del eferciclo
Inmedlato anterlor hublera denegado la opinién o contuviers una opinién adversa o con salvedades. En el mismo, se
Inciulrd la menclén de que se adjunta como anexo de 1a informacién semestral el referido Informe especial de los
auditores de cuentas, asi como la reproduccién de la informacién o manifestaciones aportadas o efectuadas por los
Administradores de |a Socledad sobre la situaclén acallzada de las salvedades Incluidas por el auditor en sy Informe de
audiworfa de las cuentas anuales del ejerclclo anterlor y que, de conformidad con las Normas Técnicas de Auditoria
aplicables, hublere servido de base para la elaboracién del menclonado informe especial).

VEASE DOCUMENTO ADJUNTO FIRMADO POR LOS AUDITORES DE LA SOCIEDAD

NOTA: En caso de sar insuficienta ol espacioc reservado on oste cuadro apara las explicaciones woliciiadas, la
sociedad padré adjuntar cuantas hojas adlclonales consldere necesatrlas.
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Sogecable

ANEXO |
EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

HECHOS SIGNIFICATIVOS

En el segundo trimestre de 2002, Sogecable ha alcanzado un acuerdo con
Telefénica para la integracion de Via Digital, mediante la emisién de nuevas
participaciones de Sogecable, representativas de hasta un maximo del 23% de su
capital, a cambio de las acciones de Via Digital. Los detalles de la operacion han
sido remitidos a las autoridades competentes para su aprobacion.

El 10 de julio de 2002 fue comunicada la renovacion del acuerdo entre los dos
principales accionistas de Sogecable, PRISA y Groupe Canal+, S.A. que extiende
su vigencia hasta el 31 de diciembre de 2003.

A lo largo de este semestre, Sogecable ha trasladado su sede social a Tres
Cantos, localidad préxima a Madrid. El 30 de junio de 2002, mas de 1.100
trabajadores desarrollaban ya su actividad en las nuevas instalaciones del Grupo.
Durante el préximo trimestre se completara el traslado al nuevo centro del resto de

aquipns

En el mes de abril de 2002, Sogecable ha modificado el sistema de acceso
condicional empleado para la encriptacién y el control de acceso de sus emisiones
digitales y ha sustituido la totalidad de las tarjetas de abono de los clientes de
Canal Satélite Digital, impidiendo desde ese momento la recepcidn irregular de
cualquier servicio no contratado., Los primeros efectos observados han sido el
incremento def ingresc medio por abonado y de fas ventas del servicio de pago
por vision y las mayores suspensiones de abonos. La evolucion de estos efectos
sera objeto de un seguimiento especial para evaluar su repercusién a corto y

medic plazo.
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Sogecable

ABONADOS

Al final del primer semestre de 2002, Sogecable contaba con mas de 1.983.000
abonados, de los que mas del un 63% recibian las emisiones a través de su
servicio digital. Un ano antes, los clientes de Canal Satélite Digital representaban
el 58% de las suscripciones.

CANAL+ continda consolidandose como el canal “premium” de referencia en la
televisién de pago en Espafa. En los ultimos doce meses ha incrementado su
base de abonados afadiendo mas de 52.000 nuevos abonados, frente a los
47.000 que habia logrado en los doce meses anteriores a julio de 2001. Su
presencia en las ofertas de Sogecable continda incrementandose hasta alcanzar
el 85% de sus clientes al final de este semestre.

06/02 vs 06/01 vs

30-Jun-02  30-Jun-01  30-Jun-00 __06/01 06/00
Canal+ Analégico 727,563 848,371 963,659 -14.2% -12.0%
Canal+ Digital 1,161,430 987,818 825,241 17.6% 19.7%
TOTAL CANAL+ 1,888,993 1,836,189 1,788,900 2.9% 2.6%

CANAL SATELITE DIGITAL ha superado 1.255.000 abonados a 30 de junio de
2002. En los iltimos meses, sus abonados han seguido incorporandose a las
ofertas de suscripcion mas completas: son ya mas de un 92% los abonados de
Canal Satélite Digital que estan suscritos a ofertas que incluyen Canal+, frente al
84% que lo elegian a 30 de junio de 2001.

06/G2 vs 06/01 vs
30~Jun-02 30-Jun-01 30-Jun-00 06/01 06/00

CANAL SATELITE DIGITAL 1,255,578 1,176,539 904,401 6.7% 30.1%
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Sogecable

BRESULTADQOS

Los Ingresos de Explotacién obtenidos por el Grupo Sogecable durante los seis
primeros meses del afo alcanzaron 497.3 millones de euros frente a los 497.2
millones de euros a 30 de junio de 2001.

La composiciSn de los Ingresos de Explotacién del primer semestre de 2002 y
2001 es la siguiente:

20218 2001 1H ot
Euro MM Euro MM Euro MM % vas

TOTAL INGRESOS 497.3 497.2 0.2 0.0%
Clfra neta de negocios 4946 4950 0.4 0.1%
Abonados 3942 3697 24.6 6.6%
Publicidad 19.8 228 3.0 -131%
Otros ingresos 806 1025 219 -214%
Otros ingresos de explotaclon 2.8 22 05 2Bg%

Los ingresos de abonados suponen ya un 80% de la cifra neta de negocios de
Sogecable, experimentando un crecimiento del 6.6% respecto al primer semestre
de 2001 al alcanzar 394.2 millones de euros en los primeros seis meses de 2002.
El mayor ingreso medio por abonado ha sido la principal fuente de crecimiento,
beneficiado por la migracién de clientes al servicio digital desde la oferta analégica
y la creciente aceptacién de las ofertas mas completas de Canal Satélite Digital.

Los ingresos publicitarios, afectados por la situacion general del mercado
publicitario, se situaron en el segundo trimestre en niveles similares a los
generados en el mismo trimestre de 2001, incrementandose en un 35% respecto
al primer trimestre del afo. '

La principal variacion respecto al afio anterior en los Otros Ingresos incluidos en ia
Cifra Neta de Negocios se registra en los menores ingresos generados por la
cesién de derechos de pago por visidon a otros operadores, que han supuesto en el
semestre una menor contribuciéon de 26.0 millones de euros.
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Los gastos de explotacién ascendieron a 449.5 millones de euros, lo que
reprasenta un crecimiento del 4.9% fronte al miemo poriodo del afio anterior. Cn
este epigrafe, los consumos acumulados al 30 de junio de 2002 alcanzaron los
270.2 millones de euros, crecimiento que fue compensado parcialmente por la
reduccién de un 4.8% en los Otros Gastos de Explotacién frente a los incurridos
en el primer semestre de 2001, gracias a las disminuciones en las principales

lineas operativas.

Al 30 de junio de 2002, el Resultado Bruto de Explotacién (EBITDA) ha alcanzado
47.8 millones de euros frente a los 68.6 millones de euros del primer semestre del

ejercicio anterior.

Las sociedades puestas en equivalencia representaron para Sogecable unas
pérdidas de 19.0 millones dc curos en los primeros seis meses de 2002 frente a
14.4 millones de euros de pérdidas en junio de 2001. Audiovisual Sport continta
siendo la principal contribuidora a este resultado y Real Madrid Multimedia -
incorporada al perimetro de consolidacién en abril de 2001 y en cuya explotacion
Sogecable participa sn un 50%- el motivo principal de la desviacién frente a 2001.

Sogecable se ha acogido al régimen transitoric de la Ley 24/2001 de 27 de
diciembre relativo a la tributacion anticipada de plusvalias. Esta tributacion
anticipada permite tributar por plusvalias al tipo reducido del 18%, se realiza
mediante el uso de créditos fiscales existentes y ha supuesto la cancelacién de
impuestos diferidos. La menor tributacién derivada del tipo reducido supone un
ingreso neto de 27.5 millones de euros incluido en el epigrafe del Impuesto sobre

Sociedades.

Sogecable ha decidido dotar una provisién genérica que compense Integramente
el efecto positivo de los 27.5 millones de suros citados anteriormente. Un posible
destino de esta provisién puede ser la minoracién de los efectos que la integracién

de Via Digital pueda suponer en el futuro.
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Tras estos efectos, el Resultado Atribuido a la Sociedad Dominante a 30 de junio
de 2002 registra unas pérdidas de 15.0 millones de euros frente a los beneficios
de 7.5 millones de euros del primer semestre de 2001. ’

Al 30 de junio de 2002, el Grupo Sogecable cuenta con una financiacidn bancaria
neta de 649.7 millones de euros con las principales entidades financieras que
operan en Espana.
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RESULTADOS CONSQLIDADOS PRIMER SEMESTRE 2002 Y 2001 (Enero~lunio)

20021H 2001 1H

dif

Euro MM Euro MM Euro MM % var
TOTAL INGRESCS 4973 4972 g2 0.0%
Cifra neta de negocios 4946 485.0 04 -0.1%
Otras ingresos de explotacion 28 22 05 23.9%
GASTOS DE EXPLOTACION 4495 4285 21.0 a9%
Consumos 2702 2465 23.7 9.6%
Gastos de personal 53.0 49.3 37 7.5%
Ciros gastos de explotacién 1263 137 6.4 ~4,8%
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION (EBITDA) 478 68.6 -20.8 -30.3%
Amortizaciones 60.3 70.2 98 -14.1%
RESULTADQ NETO DE EXPLOTACION (EBIT) -12.5 -16 -10.9 na
Rasultados financieros -11.8 -13.4 16 -11.8%
Participacion en resultados de sociedades puestas en equivalencia -19.0  -14.4 46 315%
Amortizacién del fondo de comercio 0.9 -1.3 04 -30.6%
RESULTADO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 442 307 -135 44.0%
Resultados extraordinarios -27.4 40.5 €79 -167.7%
RESULTADO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS -T.7 9.8 814 na
Impuesto sobre sociedades -57.7 38 61.5 na
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO -139 6.0 -19.9 n.a
Raesultado atribuido a socics externos 1.1 -1.8 26 -168.8%
RESULTADQ ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE -15.0 7.5 25 na
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SOGECABLE - BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADQS

30 Junlo 31 Diciembre
ACTIVO 2002 2001

Gastos de Establecimiento 31,804 39,357
Inmaovilizaciones Inmateriales 252,928 259,208
Inmovilizaclones Materiales 278,599 269,100
Inmovilizaciones Financieras 395,871 417,478
Acciones de la Sociedad Dominante a Largo Plazo 701 701
INMOVILIZADO 558,003 985,840
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 2,682 3,606
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 104,660 89,393
Existencias 166,182 164,876
Deaudores 335,025 285,866
Inversiones Financieras Temporales 204 2,742
Tesoreria 6,176 6,317
Ajustes por Periodificacién 50,741 49,030
ACTIVO CIRCULANTE 558,328 508,831
TOTAL ACTIVO 1,623,673 1,587,670

30 Junio 31 Diciembre

PASIVO 2002 2001

Capital Suscrito 194,048 194,048
Reservas Sociedad Dominante 156,529 154,926
Reservas Sociedades Consolidadas -1.231 -2,426
Resultados Atribuibles a la Sociedad Dominante -14,991 2,798
FONDOS PROPIOS 334,355 349,346
SOCLOS EXTERNOS 32,703 31,634
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1,465 23,510
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 43,683 9,869
Deudas con Entidades de Crédito 423,675 363,661
Otras Dsudas a Largo 32,308 85,748
ACREEDORES A LARGO PLAZO 455,981 453,409
Deudas con Entidades de Crédito 232,373 258,472
Acresdores Comerciales 379,662 361,016
Otras Deudas a Corto 93,907 46,718
Ajusies por Periodificacién 49,544 53,696
ACREEDORES A CORTO PLAZO 755,486 719,902
TOTAL PASIVO 1,623.673 1,587,670

F-870
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ARTHUR ANDERSEN, s, L.

Sogecable, S.A.y Sociedades Dependientes

Informe Especial requerido porla O.M. de 30 de septiembre de 1992
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.

Raimundo Fdez Villaverde, 68
28003 Madrie

1nformé Especial requerido por la O.M..‘de 30 de septiembre de 1992

A los Accionistas de

Sogecable, S A.

para su remisién a 1a Comisién Nacmnal del
Mercado de Valores:

Habiendo' sido audltadas las cuentas anuales consolidadas de Sogecable S.A. y Sociedades
Dependientes’ correspondientes al ejercicio 2001, hemos emitido nuestro informe de suditoria

con fecha 25 de marzo de 2002, en ¢l que eXpresamos una opmxén que incorporaba la sxgulente
salvedad por mcemdumbre.

“La Sacieddd dominante ha registrado un beneficio extraordinario de 40,3 millones de euros,
como consecuencia de la transaccién relacionada con Sogepaq, S.A. descrita en la Nota 11y
comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El acuerdo en virtud del cual se
ha formalizado esta operacién incluye una opcidn de compra para la Sociedad dominante y
una opcion de venta para el rercero, ambas vmculanZe.w de forma obligatoria para la otra
parte. Del posible . gjercicio en su- momento de las mencionadas opciones y de las

circunstancias en las que, en su caso, se ejercieran, podrdn derxvarse efectas que no es yas:ble
determinar a la fecha de este informe.”

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacidn referida a la situacidn actualizada
‘de la citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral consolidada adjunta de fecha.
30 de junio de 2002 que ha sido preparada por los Administradores de la Sociedad Dominante
segin lo requiere la O.M. de 30 de septiembre de 1992 y la circular 3/1994, de 8 de junio, de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores- “por la que se modifican los modelos de

informacién publica penédtca de las Enhdndes emisoras de valores admitidos a negociacién en
" Bolsas de Valores.

Nuestro analisis se ha realizado de acuerdo con la Nomma Técnica establecida al efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 que debido a su alcance, sustancialmente
menor que el de una auditoris de cuentas, no permité expresar una opinién sobre la correccién
del testo de la informacién semestral consolidada ni aségurar que, de haberse aplicado
procedimientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, ‘por este motivo, tarmpoco

€Xpresamos una opinién sobre: Ia mformamén financiera semesu'al consolidada de fecha 30 de
junio de 2002.

AlINug ancsscan, O, l Sanwiiio £aciaf
Reg, Mers, Muwind, Tome 11,650, Agsrunieps Farz. Wilwverce, 56,
Fallo 1B0). Zmmudn @, 28003 My

3
02 M-3a4 L, Usarindiag 96 O3k luenfiliasish Fisenl 8-TB1044A9 @
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Como resultado de nuestro andlisis, les confirmamoes qie, en la informacién semestral

* consolidada adjunta al 30 de junio de 2002, no se ha despejado la incertidumbre formulada
respecto a las cuentas anuales consolidadas del Ulimo ejercicio cerrado. En consecuencia, no
podemos evaluar el efecto sobre los fondos propios del grupo consolidado que figuran en la
informacién financiera semestral consolidada al 30 de junio de 2002 de cuaiquier ajuste que
pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de 2 incertidumbre descrita en nuestro
informe de auditoria de fecha 25 de marzo de 2002.

Este inf.orme especial ha sido preparé.do exclusivamente en cﬁmplimicmb de lo establecido en
la O.M. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Comisién Nacional del
Mercado de Valores y no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

ARTHUR ANDERSEN, S.L.
Inscrita en el

' 26 de julio de 2002
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ARTHUR ANDERSEN, S.L. ,
RAIMUNDO FERNANDEZ VILLAVERDE, 65
28003 MADRID .

Madrid, 26 de julio de 2002

Muy Sres. Nuestros:

En relacién con el informe especial rcquendo por la OM de 30 de septiembre de 1992 en el que se
analiza 1a informacion referida a la salvedad expresada en el informe de auditoria de las cuentas anuales
consolidadas de Sogecable, S.A. y Sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 2001, emitido
con fecha 25 de marzo de 2002, les manifestamos que, segfin nuestro lca] saber y entender:

a) Hemos puesto a su dlsposxcxén todos los datos. e informacidn semestral exigida por la ]eglslamdn
vigente a efectos de la emisi6n del presente informe.

b) Hemos puesto a su disposici6n todas las actas del Conscjo de Admlmsuuctén y Junta de Accionistas
desdc eldia 16 de abril de 2002 segfin el siguients detalle:

EFecha At

16 deabril '~ Consejo de Administracidn
16 de abril Junta General de Accionistas
. 14 de mayo Conscjo de Administmcién '

As:mxsmo le hemos mformadco de los asumos tratades en ¢l Consejo d: Ad:mmstramdn celebrado el
18 dej _]umo. cuyo.-acta se encuenu'a pend:ente de apmbmlén

.€) En re]acxén con la salvedad por mccmdumbre descnm en su informe de auditoria de fecha 25 de

marzo de 2002 les confirmamos que no disponemnos de ninguna informacién adicional a 1a facilitada
2 ustedes con motivo de la auditoria realizada de las cuentas anuales consolidadas dé Sogecable, S.A.
y Sociedades depend.lentes al 31 de diciembre de 2001, Tal y como se indica en las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2001, Sogecable, S.A. procedis en junio de 2001 a vender un 45% de su
participacién en Sogepag, S.A. 2 StudioCanal, S.A., conservando Sogecable, S.A. una opeién de
compra y StudioCanal, S.A. una opcién de venta sobre dicha pam:::pa/:xén ‘A la fecha de
presentacion de la informacién semestral consolidada referente al periodo de seis meses finalizado el
30 de junio de 2002 StudioCanal, §.A. no ha manifestado intencisn alguna sobre el ejerci¢io de su
opcién, ni Sogecable, S.A. tiene una decisién en relacién al ejercwm oo de la suya,

Javier Djez de Pglanco -
Consejerc Delegado

Avda. de |as Artasanne n%a - TRTEN Trar Mancas Mo d o u
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ARTHUR ANDERSEN, S. L.

Sogecable, S.A.

Informe Especial requerido hor la O.M. de 30 de se.ptiembre de 1992
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ARTHUR ANDERSEN, S.L.

Ralmundo Fdez. Vitlaverde, 85
28003 Madria

Informe Especial requerido por Ia O.l\./I.. de 30 de septiembre de 1992

Alos Accionistas de

Sogecable, S.A. -

para su remisién a la Cormisién Nacmnal @el
Mercado de Valores:

Habiendo sido auditadas las cuentas anuales de Sogecable, S.A. correspondientes al ejercicio
2001, hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha 25 de marzo de 2002, en el que
expresamos una opinién que incorporaba la siguiente salvedad por mcerudumbre

“La Soczedad ha registrado un benef cio extraordinario de 40,3 millones de euros, como
consecuencia de la transaccién relacionada con Sogepaq, S.A. descrita en la Nota 8-a) y

comunicada a la Comisién Nacional del Mercado de Valores. El acuerdo en virtud del cual se -

ha formalizado esta operacidn incluye una opcidn de compra para la Sociedad y una opcion
de venta para el tercero, ambas vinculantes de forma obligatoria para la otra parte. Del
posible ejercicio en su momento de las mencionadas opciones 'y de las circunstancias en las

que, en Su €aso, se eyerc:eran, padrdn derivarse efectos que no es posible delerminar a la fecha
de este znforme.

De acuerdo con su solicitud, hemos analizado la informacién re.fenda a la situacién actualizada-
de la citada salvedad y su incidencia en la informacién semestral individual adjunts de fecha 30

de junio de 2002 que ha ‘sido preparada por los Administradores de la Sociedad segtin lo
tequiere la OM. de 30 de-septiembre de 19592 y la circular 3/1994, de 8 de junio, de la
Camisian Nacional del Mercado de Valares paf 1a mie se medifiean log modeloc de
informacién péblica periédica de las Entidades emisoras de valores admitidos a negociacion en
Bolsas de Valores.

Nuestro andlisis se ha réahzado de acuerdo coﬁ la Noﬁna Téenica establecida ;11 efecto
aprobada por Resolucién de fecha 28 de julio de 1994 que debido a su alcance, sustancialmente

menor que el de una auditeria de cuentas, no permite expresar una opinién sobre la correccion '

del resto de la informacién semestral individual ni asegurar que, de haberse aplicado
procedirnientos de auditoria complementarios, no hubiésemos podido identificar otros asuntos
significativos para llevar a su consideracién. Adicionalmente, per este motivo, tampoco
expresarnos una opinién sobre la informacién ﬁnanmaa semestral individual de fecha 30 de
junio de 2002.

Arthvur Anuese, 8.0a Depsicin Socki

Raq, Mure, Maano, Tomo 13.650, Faimunaa Faaz, Villmewrde, dm

Fojlo 168, oot U, 26005 Madiria

b
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Como resultado de nuestro anilisis, les confirmamos que, en la infqrmacxén semgstral
individual adjunta al 30 de junio de 2002, no se ha despejado la incertidumbre form‘ulagla
respecto a las cuentas anuales individuales del dltimo gjercicio cerrado. En consecuencia, no
pedemos evalnar el efecto sobre los fondos propios de la Sociedad que figuran en la
informacidn financiera semestral individual al 30 de junio de 2002 de cualqguier ajuste que

pudiera ser necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en nuestro
informe de suditoria de fecha 25 de marzo de 2002,

Este informe especial ha sido preparado exclusivamente en cumplimiento de lo establecido en
la OM. de 30 de septiembre de 1992 para el uso exclusivo de la Cormnisién Nacional del
Mercado de Valores y no debe ser utilizads para ninguna otra finalidad.

ARTHUR ANDERSEN, S.L.
Inscrita en el R A

N . . ) 7
26 de julio de 2002 : : ,

F-g70
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ARTHUR ANDERSEN S.L.
RAIMUNDO FERNANDEZ V.ELLAV'ERDE 65
28003 MADRID

Madrid, 26 de julio de 2002

Muy Sres. Nuestros:

En relacién con el mforme especial requendo por la O. M de 30 de septiembre de 1992 en el que se
analiza la informacién referida a la salvedad expresada en el informe de auditoria de las cuentas anuales
de Sogecable, S.A. correspondtentcs al ejercicio 2001, emitido con fecha 25 de marzo de 2002, les
manifestaroos que, segin nuestro leal saber y entander:

’a) Hemos puesto a su disposicién todos los datos e mformaaén semestral exigida por la legislacién
vigente a efectos de 1a emisi6n del presente informe. -

b) Hemos pucsto a su disposicién todas las actas del Consejo de Adnnmsu'aqdn Y Junta de Acmom.stas.
desde el dia 16 de abril dec 2002, segtn el mgmente detlle: |

Lhna'c R-C

16de abril  Consejo de Administrasién
16de abril - Junta General de Accionistas
14 de mayo Consejo de Administracién

Ammmmn le ht'rnne infarmada de 1ne a¢nmens fratadoc on ol c°n¢:QJo dg Adminisaacisn u-s-lub:odu cl
18 de junio, cuyo acta se encuentra pcndleme de aprobacién.

.c) En relacién con la salvedad por incertidumbre .deserita en su informe de auditorfa de fecha 25 de
marzo de 2002 les confirmamos que no disponemos de ninguna informacién adicional a la facilitada
a ustedes con motivo de 1a auditoria realizada de las cuentas anuales de Sogeeable, S.A. al 31 de
diciembre de 2001. Tal y como se indica en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001, -
Sogecable, S.A. procedi6 en junio de 2001 a vender un 45% de su participacién en Sogepag, S.A. 2
StudioCanal, S.A., conservando Sogecable, S.A. una opcién de compra y SwdioCanal, S.A. una
opcién de venta sobre dicha participacién. A la fecha de presentacién de la informacién semestral
referente al periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2002 StudicCanal, S.A no ha
manifestado intencién alguna sobre el ejercicio de su opeidn, ni Sogecable, S.A. tiens una decisidn
en relacién al ejermcm o no de la suya.”

—

Avda, de los Artesanas n%4 - JR7A0 Trac Cantne Maprid




